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Criterios de medicion y revelacion de la NIC 41
aplicados por empresas peruanas y chilenas.

Measurement and revelation criteria for IAS 41
applied by Peruvian and Chilean Companies.

Julio Hernandez - lvette NUfez - Diana Zapata

PERU

Resumen

La actividad agricola tiene un importante papel en las economias peruana y
chilena. La aplicacién de la NIC 41 ha originado el establecimiento de nuevos
criterios de medicion por parte de las empresas agricolas, debido, principalmente,
alaaplicaciéon del modelo de valor razonable para la medicién inicial y posterior de
activos bioldgicos. Por ello, como objetivo de la presente investigacion se plante6
realizar un analisis comparativo de los criterios de medicién y revelacion de la NIC
41 para empresas cotizadas agricolas peruanas y chilenas en sus reportes anuales.
Los resultados indican que existen diferencias importantes en los criterios de
medicién y revelacidn entre las empresas de ambos paises, las empresas chilenas
optan por aplicar el modelo del costo, mientras que las empresas peruanas
aplican el modelo del valor razonable.

Palabras clave: NIC41; Activos Bioldgicos; Informacion Financiera; Cuentas agricolas.
Abstract

Agricultural activity has an important role in the Peruvian and Chilean economies.
The application of IAS 41 has resulted in the establishment of new criteria for
measurement by agricultural enterprises, mainly due to the application of fair
value model for the initial and subsequent measurement of biological assets.
Therefore, the aim of this research is to perform a comparative analysis of the
criteria for measurement and disclosure of IAS 41 for Peruvian and Chilean
agricultural quoted companies published in its annual reports. As a result, it was
observed that there are significant differences in measurement and disclosure
criteria between companies of both countries, Chilean companies choose to
apply the cost model while Peruvian companies apply the fair value model.

Keywords: IAS 41; Biological Assets; Financial Reporting; Agriculture accounts.
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Critérios para a mensuracao ea divulgacao das IAS 41
aplicada para empresas do Peru e do Chile.
Resumo

A atividade agricola tem um papel importante nas economias peruana e chilena.
A aplicacdo da IAS 41 resultou no estabelecimento de novos critérios de medicdo
por empresas agricolas, principalmente devido a aplicacdo do modelo do justo
valor para a formacao inicial e a mensuracdo subsequente de ativos biolégicos. E
por esta razao que temos como objetivo do presente inquérito, para efetuar uma
andlise comparativa dos critérios de mensuracdo e divulgacdo da IAS 41, para as
sociedades cotadas do Peru e Chile agricola nos seus relatdrios anuais. Os resultados
indicam que existem grandes diferencas nos critérios de medicdo e de revelacdo
entre empresas em ambos os paises, empresas chilenas optar por aplicar o modelo
de custo, enquanto as empresas peruanas aplicar o modelo do justo valor.

Palavras-chave: |IAS 41; ativos bioldgicos, Relato Financeiro; Agricultura.

1. Introduccion

a actividad agricola en Peru ha sufrido importantes cambios, el
desarrollo econédmico ha promovido en este sector importantes
inversiones de grupos econémicos nacionales y extranjeros. En
Chile, la actividad agricola representa parte importante del desarrollo
econémico y se encuentra operando con mucha experiencia en el
mercado internacional, a diferencia de Pert con un mercado en desarrollo.

Respecto a la normativa sobre aplicacion de NIIF, el Consejo Normativo
de Contabilidad en Pert, segun la Ley N° 29720-2011', exige a aquellas
empresas que cotizan en la bolsa presentar sus estados financieros de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF),
a partir del 2011 a la Superintendencia del Mercado de Valores (SMV).

Para las empresas chilenas, el Colegio de Contadores de Chile, en su
Boletin Técnico N° 85 del 19 de diciembre de 2013, establece la adopcion
a NIIF de forma integral, explicita y sin reservas, sin introducir ningun tipo
de adaptaciones ni excepciones técnicas locales a partir de los estados
financieros preparados al 01 de enero de 2013.

Diana Zapata es Contadora Publica de la Universidad de Piura, asistente de catedra de la
Facultad de Ciencias Econdmicas y Empresariales del programa de Contabilidad y Auditoria
de la Universidad de Piura, Peru.

Contacto: diana.zapata@udep.pe

> —

1 Ley que promueve las emisiones de valores mobiliarios y fortalece el mercado
de capitales. Disponible en Internet https://www.smv.gob.pe/Frm_SIL_Detalle.
aspx?CNORMA=LEY0000201129720&CTEXTO. Consultado el 30.06.16.
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Criterios de medicion y revelacion de la NIC 41

La NIC 41 Agricultura fue aprobada por el Consejo del IASC en diciembre
de 2000 y tiene vigencia para su aplicacion general y obligatoria en los
estados financieros a partir del 1 de enero de 2003. Su aplicaciéon ha
originado el establecimiento de nuevos criterios de reconocimiento y
medicion por parte de las gerencias de las empresas agricolas, que no se
aplicabanennormativas anteriores, debido, principalmente,alaaplicacion
del modelo de valor razonable para medicion inicial y posterior, en lugar
del modelo del costo histérico como sefialan Nobes (2006) y Rodriguez y
Di Lauro (2007). La norma tuvo una enmienda al considerar a las plantas
productoras como propiedades plantas y equipos a partir del 2016.

Debido a la relevancia de la actividad agricola en ambos paises y al
efecto de los cambios normativos de la NIC 41, explicados anteriormente,
planteamos como objetivo de esta investigacién realizar un andlisis
comparativo de los criterios de reconocimiento y medicién de la NIC 41
para empresas cotizadas agricolas peruanas y chilenas, publicados en sus
reportes anuales para los afios 2014 y 2015, asi como determinar si las
empresas peruanas y chilenas cumplen los criterios de revelaciéon que
exige la normativa.

El trabajo de investigacion se divide en cinco secciones: esta introduccion,
un marco teérico que comprende la revision de la literatura, el disefio
metodolégico, el analisis de los resultados sobre el andlisis cualitativo y,
finalmente, las conclusiones.

2. Marco Tedrico

El sector agricola ha venido consolidando una exitosa estrategia de
internacionalizacidon que se funda en la apertura de la economia al exterior
y en el ordenamiento de la actividad productiva, constituyéndose como
uno de los pilares del desarrollo econdmico para Chile y Peru. Para el aio
2014, en Peru este sector represent6 el 5.3 % del PBI, segun INEI (2016), y
para Chile el 2.7 %, segun el Banco Central de Chile (2014).

Se encuentran importantes estudios sobre el impacto de la NIC 41 en las
empresas que poseen activos bioldgicos. Argilés et al. (2011) y Arimany et
al. (2013) encuentran que las empresas agricolas aplican tanto el modelo
de medicién del costo histérico como el del valor razonable, y sefalan
que este ultimo modelo permite ventajas para la valoracién de los
activos biolégicos, asi como una oportunidad para apertura a mercados
financieros querequierendeinformaciénarmonizadainternacionalmente.
Estos autores consideran que no es conveniente la utilizacién de costos
histéricos para la actividad agricola por cuanto se estarian dejando de
reconocer ganancias por la transformacién bioldgica de los activos, en
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lugar de reconocerla al momento de su venta o utilizaciéon en un proceso
productivo.

Ademas, en el debate general sobre la bondad o no de aplicar el valor
razonable, se han esgrimido diversas razones como: la relevancia,
fiabilidad, comparabilidad y comprensibilidad de la informacién; Ila
negociacién de activos bioldgicos en mercados activos con precios de
mercado observables y, finalmente, el hecho que los ciclos de produccién
relativamente largos implican, a menudo, que el periodo contable no
refleja un ciclo completo y se requiera de mediciones de mercado (Horno,
2007; Ceriani y Vigil, 2014).

Para las empresas del sector agricola que aplican las NIIF, el recurso del
valor razonable podria no gozar de general aceptacién debido a una
falta de referencias de mercado, confiabilidad de la aplicacion de valor de
uso como criterio de medicion y los elevados costes administrativos que
implica estos modelos de medicién. (Cretu et al.,, 2014)

Las empresas encuentran dificultades para su aplicacion, pues en algunos
paises ha sido dificil cambiar los criterios de medicién por el del valor
razonable, debido a la necesidad de mediciones a valores de mercado
con precios de mercados activos o a flujos descontados y reconocimiento
de ganancias no realizadas, en lugar de los criterios del costo histérico
(Rodriguez y Di Lauro, 2007).

También se encuentran limitaciones para el uso del criterio del costo,
debido a la frecuente falta de sistemas de contabilidad analitica en
las empresas agrarias, capaces de tratar y analizar estos datos para la
elaboracion de estimaciones correctas para el costeo (Rodriguez y Di
Lauro, 2007).

3. Metodologia

Para la presente investigacion se aplicd la metodologia de analisis de
contenido en reportes anuales, usada en estudios como los de Gray et al.
(1995) y Moneva et al. (1996).

La metodologia de investigacion aplicada para el analisis de los
contenidos es de caracter cualitativo. Para el desarrollo de la investigacion
se procedio a realizar un analisis comparativo de los criterios de medicion
y de revelacion segun la NIC 41, con el fin de determinar diferencias para
ambos paises y las razones de ello.

El estudio, que tiene como fin analizar el estado de la situacién de la
aplicacion de la NIC 41 para empresa peruanas y chilenas, se realizé
sobre los informes anuales de diez empresas chilenas y catorce empresas
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peruanas (verTabla 1). De las evidencias anteriores se desarrollé un analisis
de la informacién sobre las politicas contables y revelaciéon de activos
biolégicos en el Estado de Situaciéon Financiera, con sus respectivas
notas, bajo los criterios de la NIC 41. Se excluye el analisis de las plantas
productoras que no todas las empresas reconocen. Todos los casos
analizados aplicaron NIIF para la preparacién de sus Estados Financieros.

Se seleccionaron todas las empresas agricolas y agroindustriales que
cotizaron en la bolsa de valores entre los afios 2014 y 2015. En Peru
corresponden al 5 % del total de empresas que cotizan en bolsa y en
Chile al 3 %. La informacién financiera correspondiente se obtuvo de los
portales de la Superintendencia del Mercado de Valores (SMV) en el Peru
y Superintendencia de Valores y Seguros (SVS) de Chile?.

No se considerd la opinién de los auditores en el analisis, porque no se
logré acceder a los informes de auditoria en todos los casos.

Tabla 1. Empresas peruanas y chilenas estudiadas

Peru Chile

Agricola Cerro Prieto Agricola Nacional y Subsidiarias

Agricola y Ganadera Chavin de Huantar | Viia Santa Rita y Afiliadas

Agrokasa Sociedad Agricola La Rosa Sofruco
Agraria Chiquitoy Hortifrut S.A. y Subsidiarias

San Jacinto Inversiones Agricolas y Comerciales
Cartavio Fruticola Viconto

Casa Grande Vina Concha y Toro y Subsidiarias
Agricola Sintuco Vifa Los Vascos y Afiliada
Agroindustrias AlB Vifa San PedroTarapacay Subsidiarias
Agro Industrial Paramonga Vifedos Emiliana y Afiliada

Agroindustrial Laredo
Azucarera El Ingenio
Agricola San Juan

Agricola Cayalti

123

Fuente: elaboracion propia

-

2 Superintendencia del Mercado de Valores (SMV), disponible en http.//www.smv.
gob.pe/y Superintendencia de Valores y Seguros, disponible en http://www.svs.cl/.
Consultado el 30.06.16.
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4. Resultados
4.1 Criterios de medicién

En la Tabla 2 se describen los aspectos sobre los periodos de presentacién
y politicas de mediciéon obtenidos de los reportes anuales, donde se
aprecian algunas diferenciasimportantes en los criterios para las empresas
segun los tipos de sembrio.

Se encuentra que la mayoria de empresas peruanas miden sus activos
biolégicos al valor razonable, y al no encontrar un mercado activo lo
determinan por flujos de caja netos descontados. Las empresas chilenas,
en su mayoria, miden sus activos al valor razonable, pero otras, al no
encontrar un mercado activo para valorar sus activos bioldgicos, optan
por medirlos al modelo del costo, como se observa en el Grafico 1,
encontrandose diferencias en los criterios de medicién en la aplicacion
de la NIC 41 como encuentran KPMG (2008) y Kurniawan et al. (2014) en
sus investigaciones.

En la mayoria de las empresas peruanas analizadas que tienen como
tipo de sembrio cafa de azucar aplica el modelo de valor razonable,
usando como criterio de estimacion los flujos de caja descontados; en
cambio, para las empresas chilenas donde priman los sembrados de
uva, los criterios de medicion pueden ser al costo o valor razonable, con
estimacion de flujos descontados (ver Tabla 2).

Las razones de la diferencia de los criterios, -una de las principales, la
disposicion de informacion-, son explicadas en el analisis de las notas a
los estados financieros de la siguiente parte.

Tabla 2. Comparacién de criterios contables entre empresas

Periodo Tipo de D0
EMPRESA . P ) valoracion
analizado Sembrio .
posterior
Agricola Cerro . Anual, al . . Costo
Prieto Perd 31/12/2015 Multisembrio histoérico
Agricolay .
. . Anual, al Flujos
Ganadera Chavin Peru 31/12/2015 Frutal descontados
de Huantar
, Anual, al Flujos
A T 31/12/2014 s descontados
. - . Anual, al Cafa de Flujos
oianalehianicey FE 31/12/2015 azucar descontados
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San Jacinto
Cartavio

Casa Grande
Agricola Sintuco

Agroindustrias AIB
Agro Industrial
Paramonga

Agroindustrial
Laredo

Azucarera El
Ingenio

Agricola San Juan

Agricola Cayalti
Agricola Nacional y
Subsidiarias

Vifia Santa Ritay
Afiliadas

Sociedad Agricola
La Rosa Sofruco

Hortifrut S.A.y
Subsidiarias

Inversiones
Agricolas y
Comerciales

Fruticola Viconto

Peru

Peru

Peru

Peru

Peru

Peru

Peru

Peru

Peru

Peru

Chile

Chile

Chile

Chile

Chile

Chile

Anual, al
31/12/2015

Anual, al
31/12/2015

Anual, al
31/12/2015

Anual, al
31/12/2015

Anual, al
31/12/2015

Anual, al
31/12/2014

Anual, al
31/12/2014

Anual, al
31/12/2014

Anual, al
31/12/2014

Anual, al
31/12/2014

Anual, al
31/12/2015

Anual, al
31/12/2014

Anual, al
31/12/2014

Anual, al
31/12/2014

Anual, al
31/12/2014

Anual, al
31/12/2014

Cana de
azUcar

Canade
azUcar

Canade
azUcar

Canade
azUcar

Multisembrio

Canade
azucar

Cana de
azUcar

Cana de
azUcar

Multisembrio

Multisembrio

Frutal

Vinedo

Frutal

Frutal

Multisembrio

Frutal y Vihedo

posterior

Flujos
descontados

Flujos
descontados

Flujos
descontados

Flujos
descontados

Flujos
descontados

Flujos
descontados

Flujos
descontados

Flujos
descontados

Flujos
descontados

Flujos
descontados

Costo
histérico
Costo
histérico
Costo
histoérico
Costo (activos
biolégicos en
formacion)
y flujos
descontados
(activos
biolégicos en
produccion)

Flujos
descontados

Costo
histérico
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Periodo Tipo de e e
EMPRESA . po d valoracion
analizado Sembrio .
posterior
Via Concha y Toro . Anual, al o Costo
y Subsidiarias Gt 31/12/2014 Uil histérico
VifAa Los Vascos y . Anual, al o Costo
Afiliada Chile | 31/12/2014 Ul histérico
}I'/::\r:: Saacr;’l Pedto Chile Al 2. Vinedo Cosito
pacay 31/12/2014 histérico
Subsidiarias
Vifedos Emiliana y . Anual, al - Costo
Afiliada Chile | 31/12/2014 UEED histérico

Fuente: elaboracion propia

Grafico 1. Criterios de medicion por pais

Costo y flujos decontados

Costo

Flujos descontados

i

0% 20% 40% 60% 80% 100%

M PerG M Chile

Fuente: elaboracién propia
4.2 Criterios de revelacién

Sobre los criterios de revelacién podemos decir que las empresas de
ambos paises cumplen los criterios de la NIC 41 en su mayor parte,
pero presentan de forma diferente su detalle y tipo de informacién
que explica las politicas. En la tabla 3 se muestran los mecanismos
prescritos en la NIC 41 en lo referente a revelaciones para activos
biolégicos.
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Tabla 3. Informacion a revelar de activos bioldgicos de acuerdo con la NIC 41

Cuando el V.R. no puede

General ser medido con fiabilidad

127

Ganancia o pérdida, surgida por el

L L Descripcion de activos bioldgicos
reconocimiento inicial

Explicaciéon por la cual no puede

Cambios en el V.R. -Costos de Venta medirse con fiabilidad

Distincién entre los activos bioldgicos

. . Método de depreciacion
consumibles o para producir frutos

Distincion entre los activos maduros y | Vidas Utiles o tasas de depreciacion
los que estan por madurar utilizadas

Descripcién de la naturaleza de las

. . Pérdidas por deterioro y reversiones
actividades por grupo de activos P y

Conciliacién de los cambios en el

importe en libros de los activos Efecto del cambio si antes se aplicaba
biolégicos, entre el comienzo y final valor razonable
del periodo

Fuente: elaboracion propia

Debido a que gran cantidad de empresas peruanas aplican el
modelo del valor razonable a través de flujos descontados netos,
presentan informacién detallada para la determinacion de los flujos
y proyecciones financieras. Consideraciones reveladas por la gerencia
para el calculo de los valores razonables de los activos biolégicos
comprenden el promedio de vida util de la plantacion, hectareas en
produccién, rendimiento promedio de tonelada por hectarea, tasa de
descuento utilizada, precio de mercado presupuestado, produccion
total estimada hasta finalizar la vida util del activo y los costos de
campo por tonelada presupuestados.

Las empresas peruanas dedicadas al cultivo de cafa de azticar muestran,
por ejemplo, un analisis de sensibilidad ante cambios en el valor razonable
por variaciones futuras en la tasa de descuento, precios de azlcar y costo
por tonelada de caia.

Las empresas chilenas que producen frutas, ademds de presentar la
composicion de sus activos bioldgicos también revelan informacion
sobre politicas de gestion de riesgo operacionales, como politicas de
activos biolégicos (ver Tabla 4).
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Tabla 4. Politicas Gestion de Riesgo

Politicas de Gestion de Riesgo

Volumen de produccién

Retorno del productor

Costo fijo por hectarea

Costos variables

Tasa de descuento

Desarrollo genérico de la competencia
Aumento significativo de la oferta
Intensificacion de la competencia
Riesgos climaticos

Plagas y enfermedades, entre otros.

Fuente: elaboracion propia

Algunas empresas chilenas dedicadas a la produccién de vid, por ejemplo,
seflalan como politica contable la aplicacion de jerarquias de valores
razonables que van desde el precio de mercado, precios de transacciones
mas recientes en el mercado o precios de mercado de activos similares
hasta el modelo de valorizacién basado en el valor presente de los flujos
netos de efectivo esperados del activo. Sin embargo, justifican la no
aplicacién de los modelos de valores razonables por falta de informacion
confiable.

Al no encontrar un método certero que les permita estimar la cantidad
de produccién proyectada, debido a que esta variable se encuentra
fuertemente influenciada por factores climaticos y exdégenos, en su
mayoria no controlables por la empresa, y al no contar con un precio
de mercado ni con una cantidad de produccién conocida y confiables,
concluyen que si las variables de entrada o input de cualquier modelo
de valorizacién son “poco confiables’, los resultados obtenidos una vez
aplicado el modelo también lo seran, por lo que la informacion bajo el
modelo del costo resulta mas confiable.

5. Conclusiones

Del andlisis de los reportes anuales sobre las politicas de medicion
y revelacion segun la NIC 41, se observa que a pesar de pertenecer
a la misma industria y estar obligados a aplicar los mismos criterios
normativos, las empresa de los distintos sectores y paises aplican
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diferentes criterios de medicion y revelacién para sus activos biolégicos,
causado principalmente por la disposiciéon de informacién confiable para
la medicién del valor razonable (Elad, 2004; Nobes, 2006; Rodriguez y Di
Lauro, 2007; Horno, 2007).

Sobre las bases de las ideas expuestas como la ausencia de mercados
activos, la imposibilidad de adoptar criterios homogéneos (precio
cotizado versus flujos de caja descontados), asi como la diversidad en la
determinacion del valor de uso enlas estimaciones en la tasa de descuento
y periodo de actualizacién con multiples variables no controlables, se
presentan politicas contables riesgosas que pueden afectar la toma de
decisiones de los usuarios de la informacion.

Al no existir mercados agrarios desarrollados en la region,
suministradores de precios para la aplicaciéon del valor razonable
que sirvan como referencia, la contabilidad en las empresas genera
conflictos con la normativa contable, en contraposiciéon con la que
venian aplicando. (Rodriguez y Di Lauro, 2007; Fernandez et al., 2010;
Bohusova et al., 2012).

La fiabilidad puede verse comprometida cuando, después de haber
verificado la inaplicabilidad de los criterios alternativos al precio de
cotizacién, se recurra al valor de uso, descontando la incertidumbre
de la condicién operativa futura de los procesos agrarios sujetos a
cambios climaticos y fisicos previsibles, como sefnala Rodriguez y Di
Lauro (2007).

Para los criterios de revelacion las empresas de ambos paises cumplen
con los requisitos de la NIC 41, pero con distintos contenidos de acuerdo
con los de criterios de medicién adoptados.

Por otro lado, y después de las modificaciones a la NIC 16 y a la NIC 41,
emitida en junio de 2014, de aplicacién a periodos anuales que comiencen
a partir del 1 de enero de 2016, seria interesante la realizacién de estudios
semejantes que pudiesen no solo analizar si las empresas han cambiado
sus politicas contables de medicidn y revelacion, sino también expandirse
a empresas que no cotizan en la bolsa de valores, incluyendo analisis
cuantitativos. Asi mismo, sugerimos una investigacion futura que permita
obtener directamente de los responsables de lainformacién financiera las
motivaciones de la adopcién de politicas.
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Testimonio de la sorprendente cultura incaica, sus tejidos representan
una antigua tradicion ligada a la cotidianidad como reflejo religioso,
social, politico y cosmovisional. Caracterizados por sus disefios
geométricos conocidos como tocapus, y por su fina técnica y
extraordinaria simetria, plasmada en magnificas imdgenes estilizadas,
las figuras se disponen en patrones estupendamente ordenados.
Resultado de las conquistas de otras etnias andinas, la cultura inca
adquirid variedad de técnicas y materiales como el cumbi, que era el
tejido mds fino, proveniente de la vicufia y de uso exclusivo de la élite;
0 la abasca, tejido simple, empleado por la gente del pueblo. Segiin
su disefio y motivos, eran usados en la elaboracién de iitiles prendas
de vestir como el chullo (gorros de lana tejida con orejeras), el uncu,
precedente del poncho, ademds de ofrendas en los sacrificios, equipo
funerario, ajuar de la novia y simbolo de estatus social.

Juan Pablo Rodriguez C.
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